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Mussari (Abi): vietare i Cds sui titoli pubblici

Tremonti alle banche:
vanno rafforzati i limiti
sullalevaeiderivati

icheci inel

Tcielo ec & riparti-
tomale cause chehanno scatena-
- ‘oo dogliul-

Iacrisi», Da qui linvito alle ban-

che a rafforzarsi con aumenti di
) " |

Rischio Grecia e crisi spagnola affossano euro e listini: Piazza Affan -3,3%, pesa l'effetto cedole

Borse, caduta da debito

Cedono i «periferici», lieve l'impatto S&P sui BTp italiani

& Borse in calo, titol d;  Stato
incaduta,

LE SCELTE PER MILANG

Serve un avanzo
di ministero?

di Salvatore Carrubba

i mini tero? I i meneghi-

aper

sul ratmg da p.me rispettiva-
or'se Fi-

cologica degli 1,40 dollari. LBu-

tinei mercati, Ne&convintoil mi-
nistrodel’Economia, Giulio Tre-
‘monti, secondoil quale esiste an-
coraun peso delle attivith finan-
ziarie capace di «determinare gli

ip
titoli derivati o gli Oter. Unapo-
sizione condivisa dal presidente
dell’Abi, Giuseppe Mussari:
«Vieterei § credit default swap
sui debiti»,  pagina?

derivati, simbolo della finanza

1l doppio gioco degli advisor

diClaudio Gatti

E che hanno incassato profitti
da favola. Come da favola sono
statiicompensi pagati-inbuona

offsh i

creativa, di

glienti nalx na-
liani ma 10 sono stati solo per le
bancheinternazionalichelihan-
O Promwossi.

lenti che si inter con
gli amministeatori pubblici.
Contlnun » paginas

Bufarchielongo » pagina &

REGOLE E FINANZA.

di Donato Masciandaro

sistemni economici che non
imparano dai loro errori so-
no destinati a ripeteri. Spe-
riamo di non doverlo dire (pre-

Moai pitt come prima:
se é soft la disciplina é inutile

assumere un rischio. Se perd
Yutilizzo di tale strumento assu-
me due caratieristiche - sidiffon-
de esponenzialmente esiintrec-
cia con Fattivita

sto?)per} var
ti fmanziari.

dialtriinten jemercati, so-

mercatidei derivati dovevaesse-
re una priorith allindomani del-
Iscrisi inanziaria, Gli Stati Uniti
primae 'Buropa poi hanno finto
di affrontare il problema, con

tono sotto pressioneimercatifi-

nanziari, con nuovi timori su

Grecia e Spagoa, mentre Italiae

Belgio fanno i conti con i peg-
i delle prospetti

teh, In Borsa, Milano guida le
perdite con un -33%, dovato in
gran parte allo staceo di cedole.
T giudizio di SSP pesa sui BTp
jtaliani, ma perdono di pi i
bunddl]’(mogallo. Irlanda, Gre-

Servizi > paginal

Sotto pressione

1,5%

-3,3%

FISEMIB | FISEASE
Sullistino SullaBorsa
{talianoha grecapesano
influitolo ftimor diun
staccodefie possibile
cedole i rischio default

IBEX S&P500
Sulfistino | Deboleanche
spagnoloi i WallStreet:
{ dubbidopole | gliinvestitori
¢ elezioni ¢ hannopuntato
i amministrative | suibeni-rifugio

-14%  -1.2%

R&S- IlSO e24 Ore sui bilanci 2010 .
Ibig dell'industria
aumentano
margini e profitti

I dell

‘prattutto bancari - pubd diventa-
re veicolo di diffusione  propa-
gazione del rischiosistemico,

E allora necessario definire

societd industriali quotate 3
Piazza Affari chiudeil zoto con
unmcrementodcl margineope-
Mon) del1gseun

efficace
9\1) dcnvalL che st mcardmA s

ba]zodexpmf fitti del2g percen-

Hiaealy,s in Europa. Le socie-
th pit solide nel rapporto tra
Mon e fatturato sono Diasorin,
Campari, Tenaris, Telecom Ita-
HaeTods,oltireaTernae Atlan-

una medesima tecnica: assenza
di regole precise ed

sui mercati; rinvio alle scelte fu-
wre di aut.honty arischio cattu-
ra sta dai politici sia dalle ban-
che.Eatlorailrischiochel

due parol
zione dei contratti e centralizza-
zione degli scambi. I disegno
delcontratto deve definirelana-
turadel rischio cop ‘assunto

gl finanziaria produca nuovi
danni sisternici eancora presen-

equelladei contraenti. Questo Si-
gmf ica deﬁmrc quali sone i ri-

te, vistoche
veniente per quelle banche Fin-

ritevoli o no di tutela, I conuam

Fanalisiiri-
mcstmlu dei bilanci di R&S-1
Sole 24 Ore. 1l reargine di Exor,
che controlla Fiat e Fiat Indu-
strial, sale del 108% anche se la
sua guota di mercato nel setio-
redell'autoscende alzom inlta-

tia, che perd operano in regime
di i

Ul in ripresa del 9% anche
perl: aggngdtobancano cherev
gistraunarid
tesu Crtdmma un contestuale

Intervista. Armani: io seduto su 600 milioni cash

Stmmesie

L'Asia traina § ricavt di Glorgio Armani (nella foto). La redditivita si
impenna, con!'Ebitda a! 20,3% det fannfato Lo stxhsta non pensa a cedere, non si

forati,  guotae punta tutto su’

Oddo » pagina 54

A, intereists » pagina 10

che derivati erran-

oggi gestiscono tali scambi non  nio poi scambiati in mercan cen-

regolamentati. tralizzati, in cul cio una contro-

Allindomani dellacrisifinan-  parte comune garantisce il rego-

zxana 1Nesstno ha p 2! J: i Jegh scambi, [l
ilupponon regolatode-  bi

H o i riduce i rischi ed

dei i Occorre riba-  aumenta avantag-
dirlo:il. dialedeid i

rivati & ancor oggi esenpio pa-

radigmatico dei danni che la fi-

nanza pud arrecare all’econo-
i dok I

1 suoi costi sono pagati da chi
quei contratti liutilizzaolicom-
2 i

FINANZAVIRTUALE

Bolla-Linkedin: 1.000 anni di utile per il costo di un titolo

o Vittorio Carlini quotazione, s} inciampa infatti in nu- - ¢izi, a paritadi profitti, sarcbbero nc-
mencheh.mn delincredibile: ase-  cessariper
"};‘ i il Linkedinei g imatiipro- prenomBorsa Perl’app\mto pmd:
sard ancora? La domanda semm- i i i n«

‘brafolle. Eppur

c£aconunacertasicurezzala presen-
2a di una bolia sul titolo. Di questo,
peraliro, sembra convinto lo stesso

di 976 auno addxmtura di LZOO Nu‘

&

4. Lo strumento derivato d un'at-
tivita che consente di coprire o

ciente, vistoilris nalith

'mexi virtuali, da

zione. L 3

perché, daun punto divi

chetali
Continta » pagina 2

Tdiladel

leolo,il

le,ilprice/ea

e ancora presenie € in piena forma
; P

iy

avesse deto loso che llorocit, per estare allvan-
guardia,

ilediC: dda, quel-
per poter di unavolta
Faltra: «Sps feitalianesi me-
novilipese daifannulloni di via Venetor.

Contina » pagina 12
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«Troppi spazi a Berlusconi»:
maxi-multe per cingue tg
Ministeri al Nord, & scontro

Liautorith petJo garanse nelle comunicazioni
con iitg
Ral & Mediaset che venerdi scorso hanno messo
in onda le interviste al presidente del Consiglio
Silvio Berlusconi violando la par condxcxo Sul
trasferi; ial N
raaltatensionetraPdle Lega.

. paginsz!

&1L PUNTO
Lafrattura
tra Legae Pdl

Stefano Fotli » pagina 23

Napdm eccessodi pamgiamﬁapoﬁﬂca
Feccesso diparty

neria». { leader, dice, non siano «gelosi»: il ruolo

del eapo dello Stato & diverso dalloro. » pagina 18

Case fantasma sotto tiro

A gliincaricati deli" ia del
l ‘erritorio nelle indagini sul campo per attribui-
rele rendite alle case fantasma. » paghia 33

Istal « sﬁtalentaenschmpovena

'Crescitaancava
insodi amnie.debnh %
Seshalidiripresd; analisi
delIstatnelRapporis
2010; Bisthiodipoveriaal alwwnﬁivim
m?%,sopralamemaue yi)hsm al1990:

MONDO

Volibloccati dal vulcane 1slandese

Acaus: e rim-
svotn, British Ajrways ¢ Klmhanno cancellato nu-
merosivolisulia Scoziae FInghilterra. » pegina13

TiBrasile chlede un interim per il Fmi
11 Brasile chied al 2012 Ja scelta del

0. Anchefino a 6o dollari.
Susvialo + pegina 41

successore di Dommlque Strauss-Kahn al'Fmi,
proponendo un direttore ad interimn,  » paginatt
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